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La economia de Panama crecera 9.2% y 13% en 2011 y
2012 respectivamente, debido a unos montos de
inversiones publicas y privadas sin precedentes, asi
como también debido a la expansion de los puertos, el
air hub de COPA, el turismo y el comercio

TASA DE CRECIMIENTO ECONOMICO EN PANAMA
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El FMI es bastante conservador en cuanto a la
proyeccion del crecimiento para Panama; ellos no
piensan en una vuelta de Panama al ritmo de
crecimiento antes de la crisis financiera internacional

TASAS DE CRECIMIENTO ECONOMICO DE PANAMA PROYECTADAS
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Una inversion publica y privada sin precedentes, con
un pico en el ano 2012, conllevara a un crecimiento
economico de 13% en ese ano.

INVERSION PUBLICA Y PRIVADA EN PANAMA
(Millones de US$ a precios corrientes)
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El crecimiento estara sustentado en un base bastante amplia de
inversion privada, antes que inversion publica, de modo que se trata
de una expansion real de la capacidad productiva que permitira
sostener el crecimiento mas alla de 2014

INVERSION PUBLICA Y PRIVADA EN PANAMA
(Millones de US$ a precios corrientes)
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En el periodo 2010-2016 el gasto en inversion publica y
privada totalizara 45 mil millones de ddlares

Proyecto Monto (Millones de US$) Periodo
Mina de cobre (Minera Panama@) 4,320 2011-2016
Sector eléctrico 3,932 2010-2015
Proyectos hoteleros 2,259 2010-2012
Recepcion y almacenamiento gas en Colon 430 2010-2014
Plan maestro de desarrollo de Howard 405 2008-2016
Inversidn privada residencial 4,544 2010-2014
Los demas 2,285 2010-2014
Total 26,175

Proyecto Monto (Millones de US$) Periodo
Expansion del Canal 5,250 2007-2014
Pubicos 13,600 2010-2014
Privados 26,175 2010-2016

Total 45,025



En el periodo 2010-2016 el gasto en inversion publica y
privada totalizara 45 mil millones de ddlares

INVERSION DEL PLAN ESTRATEGICO DEL GOBIERNO 2010-2014

Proyecto Monto (Millones de USS$)

Construccion de la primera linea del Metro 1,500
Actividad logistica de valor agregado 1,000
Infraestructuras de turismo 800
Vivienda social 535
Rehabilitacion y ampliacion de los senvicios de

agua potable y saneamiento 530
Saneamiento de la Ciudad y la Bahia de Panama 410
Cuidad Gubernamental 450
Tercer puente sobre el canal 250
Nuevo centro de convenciones 150
Torre Multi Financiera 150
Secuencia en las inversiones de infraestructura 3,500
Los demaés 4,325

Total 13,600



Ademas de considerar la inversion, para el air hub, los puertos,
la Zona Libre de Colon y el Canal de Panama se han
considerado las siguientes tasas de crecimiento econémico
para Latinoameérica y Estados Unidos

Pais 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Venezuela 34 -89 -78 183 103 101 83 48 -33 -19 02 14 18 20 21
Colombia 18 22 39 50 563 70 70 26 05 45 45 47 49 48 4.7
Panama 06 22 42 75 72 85 121 101 31 71 51 64 6.3 6.2 6.3
Costa Rica 11 29 64 43 59 88 76 29 -11 39 40 44 46 46 4.5
Republica Dominicana 1.8 5.0 0.1 13 93 107 85 53 35 54 49 53 54 54 56
Guatemala 24 30 23 30 32 53 63 36 -05 23 23 33 33 33 33
Ecuador 48 38 34 84 59 43 23 65 04 29 25 27 29 31 3.0
Estados Unidos 1.1 17 25 36 30 27 20 02 25 27 25 26 27 26 25
Honduras 27 32 40 56 50 65 63 40 -32 27 25 41 41 41 441
El Salvador 17 23 23 18 31 42 45 25 33 10 21 27 36 39 4.1
Cuba 29 44 90 120 73 43 39 38 49 48 48 48 438
Brasil 13 27 12 57 31 38 59 51 -02 76 42 44 45 45 43
Peru 02 50 40 51 66 77 89 98 09 81 55 55 56 57 51
Nicaragua 30 09 24 52 41 40 31 30 25 23 20 32 35 35 35
Chile 35 22 40 60 56 44 48 35 -15 51 6.0 50 47 47 47
Haiti -10 -02 -01 29 19 23 34 11 24 30 67 52 45 41 4.0
Jamaica 14 10 29 12 12 27 14 09 35 09 09 20 20 20 21
México -02 08 15 40 32 49 33 14 66 50 37 41 42 40 37

Trinidad y Tobago 36 79 92 68 71 127 48 29 -3.1 1.2 22 46 47 47 47




Este crecimiento de 9.2% que hemos proyectado para
2011, conllevara a un descenso de un punto porcentual
de la tasa de desempleo, situandose ésta en 5.5% en
agosto de 2011. formales

TASA DE DESEMPLEO EN PANAMA
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El déficit del Sector Publico No Financiero (SPNF)
como porcentaje del PIB, sera de apenas 0.7% en 2011
y bajara a 0% y 0.4% en los ainos 2012 y 2013
respectivamente, cuando la economia este creciendo a
doble digito.

SUPERAVIT O DEACIT DEL SECTOR PUBLICO NO AINANCIERO EN PANAMA
(Como %del PIB)

3.5 ! O
i Pronoéstico

O 1 A W N = O = N W »
I
-t
N
o
© m
1
N
-
.
Sl
q
|
o
om

1998
1999
2000

,_:,_ - - -

2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009

Fuente: Panama Economy Insigth.



Esta reduccion del déficit del SPNF, en conjunto con
un desempeno economico fuerte, conducira a una
caida vertiginosa de la deuda publica como porcentaje
del PIB. Esta descendera de aproximadamente 43.6%
en 2010 a solo 30.3% en 2014.

DEUDA PUBLICA EN PANAMA
(Como %del PIB)
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Con unas finanzas publicas y crecimiento economico
robusto como el pronosticado la calificacion de riesgo
de la deuda podria mantenerse e incluso elevarse

EVOLUCION DE LA CALIFICACION DE LA DEUDA DE

PANAMA OTORGADA POR ESTANDARD & POOR'’S

Calificacion Perspectiva
1997 BB+ Estable
1998 BB+ Estable
1999 BB+ Negativo
2000 BB+ Estable
2001 BB Estable
2002 BB Estable
2003 BB Negativo
2004 BB Negativo
2005 BB Estable
2006 BB Estable
2007 BB Positivo
2008 BB+ Estable
2009 BB+ Positivo

2010 BBB- Estable



El auge de la demanda agregada, en conjunto con los aumentos del
precio del petréleo, conduciran a tasas de inflacion 3.8% y 4.5% en
los ainos 2011 y 2012 respectivamente. No volvera a verse las tasas
relativamente bajas que se registraron entre 1997 y 2006, cuando la
inflacion promedio anual en ese periodo fue de apenas 1.3%.

TASA DE INFLACION EN PANAMA

(% de cambio anual del indice de Precios al Consumidor)
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Historicamente la inflacion en Panama se ha comportado
por debajo de la de Estados Unidos, pero cuando hay shock
de los precios del petroleo el impacto sobre nuestra tasa de

inflacion es mayor

TASA DE INFLACION

Primera crisis del petréleo

Segunda crisis del petréleo

Inflacién de los precios del
petréleoy demas
commodities

(2]
2
©
]
[
()
(&)
o
o
o

Panam4 esssEstados Unidos

Fuente: Panama Economy Insight.




Los sectores que tendran mejor desempeno seran la
construccion, minas y canteras, comercio, transporte,
actividades inmobiliarias. Un crecimiento tan alto ira
acompanado de una significativa expansion de la demanda
de energia eléctrica

TASAS DE CRECIMIENTO DEL PIB POR SECTORES ECONOMICOS

(% de cambio anual) Real Prondstico
Sector econdémico 2007 2008 2009 2012 2013

Agricultura, ganaderia y silvicultura 2.7 4.4 -9.2 25 9.8 13.3 11.4 55
Pesca -3.3 15.7 -3.7 -26.9 9.8 11.7 10.7 7.6
Minas y canteras 24.0 30.9 4.4 5.3 128 236 15.0 -5.0
Industrias manufactureras 5.6 3.9 -0.4 0.8 10.3 16.2 12.5 2.1
Suministro de electricidad, gas y agua 8.2 3.8 7.5 54 9.8 14.4 11.8 4.3
Construccién 218 307 45 5.3 12.1 235 15.1 -5.3
Comercio al por mayor, al por menor y en zonas francas 10.7 7.0 1.6 10.1 7.3 12.6 10.4 3.4
Hoteles y restaurantes 14.2 8.3 2.6 10.9 10.8 12.8 11.6 8.0
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 17.0 15.5 6.6 14.8 10.8 13.0 12.3 9.7
Intermediacién financiera 19.2 14.1 1.6 1.6 4.1 4.9 4.7 3.7
Actividades inmobiliarias y empresariales 8.6 7.2 45 6.9 9.6 13.6 11.6 5.3
Ensefianza publica y privada 71 1.6 2.4 1.6 53 6.9 6.4 3.8
Senvicios sociales yde salud publica y privada 12.9 1.8 1.1 1.4 6.8 8.3 7.6 52
Otros servicios sociales 14.4 6.8 4.3 55 9.4 13.2 11.3 5.1
Administracién publica y defensa 3.3 8.5 3.3 4.2 5.0 59 5.6 41
Hogares privados con servicio doméstico 1.1 1.8 -0.9 1.2 2.7 2.9 2.9 2.9
PRODUCTO INTERNO BRUTO 12.1 10.1 3.1 7.1 9.2 130 11.0 49

Ultima actualizacion: Enero, 2011
Fuente: Panama Economy Insight.



Durante 2009 y 2010 la oferta inmobiliaria residencial
ha disminuido considerablemente, lo cual es bueno
para despejar el mercado

EVOLUCION DE LA OFERTA INMOBILIARIA RESIDENCIAL EN PANAMA
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La demanda inmobiliaria residencial sufrido unas caidas
considerables debido a la retirada de los compradores
norteamericanos; no obstante, crece desde el cuarto

trimestre de 2010

EVOLUCION DE LA DEMANDA INMOVILIARIA RESIDENCIAL EN PANAMA
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Los precios de las viviendas en los Estados Unidos se
encuentran en el fondo desde el estallido de la burbuja
inmobiliaria; un repunte de éstos podria ser muy lento

INDICES DE LOS PRECIOS DE LAS VIVIENDAS EN LOS ESTADOS UNIDOS
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La caida estrepitosa de los precios de las viviendas en los
Estados Unidos fue el causante de la retirada de los
compradores norteamericanos en el mercado inmobiliario
panameno; el regreso de éstos compradores podria ser tan
lento como la recuperacion de los precios de las casas en los
Estados Unidos

MEDIANA DEL PRECIO DE LAS VIVIENDAS EN PANAMA Y ESTADOS UNIDOS
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Los puertos de Panama creceran a una velocidad mayor que
los puertos de Latinoamérica debido a la expansion de su
capacidad

TASA DE CRECIMIENTO DE LOS PUERTOS EN PANAMA
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Suponiendo que la oferta en efecto responda a la alta
demanda, el movimiento de contenedores pasaria de 5.5
millones de TEU’s en 2010 a 11.3 millones de TEU’s en 2014

PRONOSTICO - INDICADORES DEL SECTOR DE TRANSPORTE Y LOGISTICA

INDICATOR 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Toneladas netas del Canal (millones) 311.2 308.8 301.8 304.6 315.2 323.9 333.8 3445
Toneladas netas del Canal (% de cambio anual) 21 08 23 09 35 27 31 32
Movimiento de contenedores (millones de TEU's) 41 47 42 55 65 77 93 113

Movimiento de contenedores (% de cambio anual) 345 142 88 302 169 193 209 215
Turistas y pasajeros en transito (millones) 38 42 46 52 60 70 80 93

Turistas y pasajeros en transito (% de cambio anual) 19.0 124 7.5 146 152 159 154 154
Ultima actualizacién: Febrero, 2010
Fuente: Panama Economy Insight.



La Zona Libre de Colon es altamente dependiente del
desempeno econdmico de Venezuela. Venezuela crecera
en los proximos anos. Colombia pasara a ser el principal

comprador de esta zona franca de comercio

REEXPORTACIONES DE LA ZONA LIBRE DE COLON
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Desde el segundo trimestre de 2010 los préstamos nuevos
volvieron a crecer; la banca desmontd las restricciones que
habia impuesto sobre la oferta de crédito

PRESTAMOS NUEVOS DEL SISTEMA BANCARIO NACIONAL
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Una vez levantada las restricciones sobre la oferta de crédito,

las volvieron a crecer
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PROYECCION DE INVERSIONES EN EL SECTOR HOTELERO
(En millones de USS$)

Habitaciones 2588 3729 4135 1820 12,272
Inversion 427,437,630 538,938,708 580,968,345 839,351,501 2,386,696,184
Empleos 2977 4475 4962 2184 14,598

Fuente: APATEL. Cifras presentadas por APATEL en el Foro Inversién en Infraestructura y Capital Humano como Motores del
crecimiento econémico, , celebrado el 27 de octubre de 2010 en el hotel Sheraton.



PROYECCION DE INVERSIONES EN EL SECTOR ELECTRICO
2010 - 2015
(En millones de USS$)

EMPRESA
Distribuidoras 77.3 93.6 124.7 85.9 81.0 78.7 541.2
Transmisora (ETESA) 5.7 100.0 74.7 24.6 25.3 13.3 243.6
Generadoras hidroeléctricas 286.4 1,169.3 673.3 411.9 22.5 92.0 2,655.5
Generadoras termoeléctricas 27.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 27.0
Generadoras eodlicas 0.0 620.0 290.0 0.0 0.0 0.0 910.0
Total generadoras 3134 1,169.3 673.3 411.9 22.5 92.0 3,592.5
GRAN TOTAL 396.4 1,362.9 872.7 522.5 128.8 184.0 4,377.3

Fuente: ASEP. Cifras presentadas por la ASEP en el Foro Inversion en Infraestructura y Capital Humano como Motores del
crecimiento econémico, celebrado el 27 de octubre de 2010 en el hotel Sheraton.



Entre 2011 y 2014 la oferta de energia eléctrica crecera 15.8%
promedio anual de acuerdo a la proyeccion de la ASEP vy la
demanda 10.1% promedio anual en ese mismo periodo de

acuerdo a la proyeccion de Panama Economy Insight
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Fuente: ASEP. Cifras presentadas por la ASEP en el Foro Inversién en Infraestructura y Capital Humano como Motores del
crecimiento econdémico, celebrado el 27 de octubre de 2010 en el hotel Sheraton.
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